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Objetivos do Fundo

Fundo Renda Fixa que atua no mercado brasileiro e internacional, buscando entregar
retorno absoluto ao investidor em qualquer cendrio econémico. O time de gestdo, com
sdlida formacdo macroecondmica, se dedica a identificar relevantes temas de

TermOometro de Risco

investimentos ainda no seu inicio de ciclo, combinando andlise macroeconémica com - -
acompanhamento de indicadores técnicos de mercado. A dedicacdo a uma andlise
detalhada sobre a origem dos resultados obtidos (estratégia e implementacao), assegura Baixo Médio Alto

uma profunda compreensdo da forma como o alpha é gerado e é essencial para alcangar

retornos consistentes no Iongo prazo.
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Rentabilidade do Més
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Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set (o]1} 4 Nov Dez Ano
Fundo 1,92% 114% 0,40% 2,30% 1,40% 1,90% 1,04% 1,70% 1,32% 1,37% 113% 0,57% 17,41%
2025 CDI 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 1,22% 14,31%
%CDI 189,7%  115,5% 41,3% 218,0% 122,9% 173,4% 81,3% 146,0% 108,6% 107,1% 107,2% 46,8% 121,6%
+/-CDI 0,91% 0,15% -0,56% 1,25% 0,26% 0,80% -0,24% 0,54% 0,10% 0,09% 0,08% -0,65% 3,10%
Fundo 0,63% 0,52% 0,61% 0,41% 0,81% 1,01% 1,63% 1,05% 1,59% 0,75% 1,38% 0,10% 11,02%
2024 CDI 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87%
%CDI 65,5% 64,8% 73,1% 46,3% 96,7% 127,9% 180,0% 121,6% 191,0% 81,2% 175,1% 11,3% 101,3%
+/-CDI -0,33% -0,28% -0,22% -0,48% -0,03% 0,22% 0,73% 0,19% 0,76% -0,17% 0,59% -0,82% 0,15%
Fundo - - - - - - - - - 1,04% 1,40% 1,20% 3,69%
2023 DI - - - - = - - - - 1,00%  0,92%  0,90% 2,84%
%CDI - - - - - - - - - 104,5% 152,4% 134,0% 129,9%
+/-CDI - - - - - - - - - 0,04% 0,48% 0,30% 0,85%

Notas: (1) indice Sharpe é a métrica que avalia o desempenho de um investimento levando em considerago o risco incorrido no periodo. Calcula-se dividindo o retorno excedente do fundo

(rentabilidade acima do CDI) pela volatilidade. Quanto maior o indice, melhor a relagdo entre risco e retorno.
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Comentarios da Gestao

CENARIO E ATRIBUI(;AO DE PERFORMANCE - Encerramos 2025 com um ambiente externo favoravel, bolsas em alta, juros controlados e délar
enfraquecido. Nos EUA, os riscos diminuiram e o cendrio para 2026 é otimista, com inflagdo sob controle e expectativa de novas revisdes para
baixo. A redugdo da imigracao desacelerou o crescimento, mas ndo provocou escassez de mdo de obra ou pressao salarial. O mercado segue
valorizando empresas de inteligéncia artificial, apesar do debate sobre possiveis excessos. No campo geopolitico, houve moderagdo nas tensdes
entre EUA e China, redugdo dos conflitos no Oriente Médio e perspectivas melhores de cessar-fogo entre Russia e Ucrania. A economia americana
permanece sélida, impulsionada por tecnologia, consumo robusto e criagdo de empregos moderada. O PIB cresce entre 2,0% e 2,5%, com menor
impacto das tarifas e pressdo moderada sobre a renda das familias. O investimento em tecnologia e IA segue como o principal motor, apesar da
desaceleragdo do emprego em 2025. O ritmo de geragao de vagas tende a se estabilizar, favorecido por cortes de juros do Fed e estimulo fiscal via
pacote OBBA( One Big Beatufil Bill), aprovado em julho de 2025. Para o Fed, espera-se mais um corte de juros no primeiro semestre de 2026, com
incerteza na transicdo para o novo Chairman. O desemprego esta em torno de 4,5%, a inflagdo recua para 2,5% e os juros devem seguir
restritivos, com novo corte provavel em margo, levando a taxa para 3,25%-3,50%. A maior duvida estd na escolha do novo Chairman, que pode
adotar uma postura mais dovish, inclinando a curva de juros e enfraquecendo o délar.

Nas demais economias globais, os efeitos das tarifas ja foram superados e hd expectativa de aceleracdo do crescimento em 2026, especialmente
na Zona do Euro, Japdo e China. A politica monetdria serd mais heterogénea: cortes adicionais de juros sdo previstos no Reino Unido e possiveis
altas na Austrdlia. Nos emergentes, o cenario é positivo, com cortes de juros esperados no México e Brasil, enquanto a Coldmbia pode elevar
taxas diante da economia aquecida.

No Brasil, o BC manteve postura firme, favorecendo a convergéncia da inflagdo para a meta, com desinflacdo apoiada pela valorizagdo do real e
precos de commodities estdveis. A atividade econdmica desacelera, com PIB moderando de 3,4% em 2024 para cerca de 2,2% em 2025, e
consumo das familias crescendo menos de 0,5% no terceiro trimestre. A volatilidade eleitoral impactou o real, mas ha expectativa de apreciacdo
no inicio de 2026, diante de ddlar global fraco e cendrio eleitoral disputado.

Considerando esse cendrio, o desempenho do fundo foi positivo, embora tenha ficado aquém do CDI. O principal fator negativo no més foi o book
de renda fixa Brasil, afetado pela elevada volatilidade decorrente das discussdes sobre o candidato da direita para as elei¢des de 2026. Essa
instabilidade fez com que as taxas dos vértices intermedidrios da curva de juros nominal subissem até 0,70% acima do menor nivel registrado no
inicio de dezembro, prejudicando nossas posi¢cdes mais otimistas nesse segmento. Adicionalmente, as aloca¢des em renda fixa nos mercados
emergentes, especialmente na Colémbia e Africa do Sul, também trouxeram perdas. Por outro lado, as posi¢es em paises desenvolvidos, com
destaque para os Estados Unidos, contribuiram para mitigar parte dos impactos negativos.



Itau Janeiro RF Distr. FICFI LP Asset

31 de Dezembro de 2025

Alocacao relevante por regiao (ultimos 6 meses)

~ %

Juros Moedas Inflagao Renda Variavel
América Canadd (CA)
do Norte Estados Unidos (US)
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América Brasil (BR) L

dO SUI Chile (CL)

Colémbia (CO)

Europa Reino Unido (GB)

Unido Europeia (EV)

Africa Africa do Sul (zA)
Asia china (e o=
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Notas: (2) O grafico considera a média do patriménio liquido (PL) dos Ultimos 6 meses para determinar a relevancia das alocagdes por regido. A classificagdo de relevancia segue os seguintes
critérios minimos de participagdo no PL médio: Juros (25% do patrimdnio liquido equivalente ano bruto), Moedas (0,5% do patrimonio liquido) e Inflagdo (12,5% do patriménio liquido equivalente

ano). Alocagdes abaixo desses limites ndo séo exibidas por ndo atenderem ao critério de relevancia estabelecido.
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Risco Vs Retorno (desde o inicio) 3
Defasagem de 30 dias devido a divulgagdo do IHFA.
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Drawdown 4

Queda do fundo em relagdo a sua cotacdo maxima.
Defasagem de 30 dias devido a divulgagdo do IHFA.
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Notas: (3) O gréfico de Risco Vs. Retorno apresenta a relacdo entre a volatilidade anualizada e o retorno acumulado desde o inicio do fundo, em comparagdo com indices de mercado como CDI,

Ibovespa, IHFA, IMA-B e IRF-M. (4) O gréfico de Drawdown serve para acompanhar a magnitude de um retorno negativo apés o investimento ter atingido seu nivel maximo e o tempo que foi preciso

para que o investimento voltasse a atingir seu nivel mais alto novamente. De maneira geral, investimentos que apresentam um menor Drawdown tendem a entregar um maior retorno ao investidor

no longo prazo. (5) A metodologia de cdlculo de risco VaR (Value at Risk) busca dimensionar o nivel de perda didria que o fundo terd em até 95% dos dias. Essa metodologia utiliza dados histéricos

de mercado para determinar o comportamento esperado dos ativos do portfélio, dando pesos maiores para os eventos mais recentes. Soma das exposi¢des € superior ao resultado total por conta

do efeito da diversificagdo.
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Por que Itau Janeiro RF Distr.?

Equipe experiente, formada por profissionais Crédito
altamente qualificados, com histdrico de alpha _— oitulos

comprovado.

. . Acoes Mercados Juros
Potencial de retornos consistentes no longo prazo, Gobas e Atuacdo Brasil

impulsionados por uma analise macroeconoémica
detalhada, acompanhamento de indicadores

Agles

técnicos e anélise da origem dos resultados. Bresil e commedtis
Internacionais
Alocacao eficiente do risco, com monitoramento ~—————
constante da dinamica de mercado e ) L )
posicionamento técnico. Diversificacdo da carteira
v ?
Por que Itau Asset* +de 2,6 Mi +de 300
A maior gestora privada de recursos do Brasil, com + de clientes® profissionais’
R$1tri sob gestdo e uma estrutura integrada para a +de 60 15x
gestao eficiente de investimentos. anos em gest&o Amelhor gestora de
deinvestimento® fundos pelo Guia de
Fundos FGV°
= = = il 52 10
Pesquisa Pesquisa Portfolio Trading Integracdo ESG Operagdes
EconOmica Quantitativa Analytics

Por que investir em fundos de renda fixa?

Estratégia que explora o mercado brasileiro e internacional, buscando
entregar retorno absoluto ao investidor em qualquer cenario econémico.

Notas: (6) Fonte: Ital Asset Management, Julho, 2025. (7) Fonte: Ital Asset Management, Julho, 2025. (8) Fonte: Ital Asset Management, Julho, 2025. (9)
Fonte: Portal de fundos - FGV, Dezembro, 2023.
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Caracteristicas

Volume Global Minimo Taxa Global* Horério para Movimentacdo*

RS 1,00 0,90% ao ano (maxima 0,90% ao ano) Até as 18:00

Taxa de Custédia

Classificagdo Tributaria Aplicacdo e Resgate

0,01% ao ano (maxima 0,10% ao ano)
Longo Prazo Cota de aplicagao: D+0

Taxa de Performance T
Patriménio Liquido Médi Cota de Resgate (dias uteis): D+0

atrimonio Liquido Medio 20% sobre o que exceder 100% do CDI
Ultimos 12 meses Crédito do Resgate (dias Uteis apos

R$ 986.383.111,91 Publico Alvo cotizagdo): D+1

Publico Em Geral

O fundo podera, eventualmente, apresentar indisponibilidade, permanente ou tempordria, de acesso por parte de Autorregulagi
investidores. Em caso de duvidas, consulte seu gerente de relacionamento ) ) ’ ANBIMA
Acesse outros documentos relevantes deste fundo: w tau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes
cotistas/

Glossario: LF - Letra Financeira. CDB - Certificado de Depdsito Bancdrio. LSF - Letra Financeira Subordinada. LFSN - Letra Financeira Elegivel - Nivel Il. DEB -
Debentures. NP - Notas Promissdrias. CCB - Cédula de Crédito Bancario. FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios. DPGE - Depdsito a Prazo com

Garantia Especial. Debentures Conversivel. Certificado de Recebiveis Imobilidrios. LC — Letra de Cambio. LCA — Letra de Crédito Agricola. LCI — Letra de Crédito Signatory of:

Imobilidrio. DEB COMP — Debénture Compromissada. CDB Vinc - Certificado de Depésito Interbancario Vinculado. CRI - Certificado de Recebiveis Imobilidrio. CDCA - = Principles for

Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio. CPR — Contas a Pagar e Receber. DPGE - Depésito a Prazo com Garantia Especial. COMPR — Operagdo - PRI 5559(;”5")!91
nvestmer

Compromissada. LH —Letra Hipotecaria. TERMO - Contrato a Termo

Informagdes relevantes

ITAU JANEIRO DISTRIBUIDORES FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA LONGO PRAZO - RESPONSABILIDADE LIMITADA CNPJ 52.342.951/0001-42 -
31/12/2025

Este fundo possui lamina de informagbes essenciais, podendo esta ser consultada no seguinte endereco eletronico www.itau.com.br. Os rendimentos serdo tributados semestralmente, no Gltimo dia Gtil dos
meses de maio e novembro, a aliquota de 15%. No momento do resgate, serd aplicada a aliquota complementar em fungéo do prazo da aplicagdo: até 180 dias, 22,5%; de 181 a 360 dias, 20%; de 361 a 720 dias,
17,5%; acima de 720 dias, 15%. Havera cobranca de IOF regressivo no caso de resgates de aplicagdes com menos de 30 dias. Publico alvo: O objetivo da CLASSE é aplicar seus recursos em cotas de classes de
fundos de investimento tipificadas como “Renda Fixa”, observado que a rentabilidade da CLASSE serd impactada pelos custos e despesas da CLASSE e/ou das SUBCLASSES, inclusive taxa de administracéo,
gestdo e distribuicdo. Objetivo do fundo: O objetivo do FUNDO ¢é aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa”, observado que a rentabilidade do FUNDO sera
impactada pelos custos e despesas do FUNDO, inclusive taxa de administracdo. O FUNDO, direta ou indiretamente, deverd observar o limite minimo de 80% (oitenta por cento) de seu patriménio isolada ou
cumulativamente, em: (i) titulos da divida publica federal, (ii) ativos financeiros de renda fixa considerados de baixo risco de crédito o. Tipo Anbima: RENDA FIXA - DURA(;AO LIVRE - GRAU DE INVESTIMENTO -
Fundos que devem manter, no minimo, 80% (oitenta por cento) do seu patriménio liquido em titulos publicos federais ou ativos com baixo risco de crédito do mercado doméstico ou externo. Fundos que tém
como objetivo buscar retorno por meio de investimentos em ativos e derivativos de renda fixa, sem compromisso de manter limites minimo ou maximo para a duration média ponderada da carteira. O hedge
cambial da parcela de ativos no exterior é facultativo. Inicio do fundo em: 29/09/2023. Fonte de dados do material: Itali Asset Management. Material de divulgacdo do fundo - A Ital Asset Management é a
gestora de fundos de investimentos do Itat Unibanco. Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade
futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito -
FGC. Para obter mais informacdes, entre em contato pelo telefone 4004-4828. Consultas, sugestdes, reclamagdes, criticas, elogios e dentncias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal
Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessario contate a Ouvidoria Corporativa Itat: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos
os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

Outras informagdes relevantes
* A Taxa Global representa o somatério das taxas de administragdo, gestdo, estruturagdo de previdéncia e da taxa maxima de distribui¢do. Consulte as regras especificas da plataforma de cada distribuidor.

Corporativo | Compartilhamento Externo Fonte: Ital Asset Management - Dezembro, 2025


http://www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/
http://www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/

