Itau Janeiro Multimercado FICFI

Objetivos do Fundo

Fundo Multimercado Macro que atua no mercado brasileiro e internacional, buscando
entregar retorno absoluto ao investidor em qualquer cendrio econdmico. O time de
gestdo, com sélida formagdo macroecondmica, se dedica a identificar relevantes temas de
investimentos ainda no seu inicio de ciclo, combinando andlise macroeconémica com
acompanhamento de indicadores técnicos de mercado. A dedicacdo a uma andlise
detalhada sobre a origem dos resultados obtidos (estratégia e implementacao), assegura
uma profunda compreensdo da forma como o alpha é gerado e é essencial para alcangar
retornos consistentes no longo prazo.
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Fundo 2,58% - - - - - - - - - - - 2,58%
2026 CDI 1,16% = = = - - - - - - - - 1,16%
%CDl  221,2% - - - - - - - - - - - 221,2%
+/-CDI 1,41% - - - = = s = = - - - 1,41%
Fundo 2,75% 1,05% -0,66%  3,65% 1,99% 2,86% 0,69% 2,50% 1,49% 1,51% 1,26% 0,04% 20,78%
2025 CDI 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 1,22% 14,31%
%CDl  272,3% 106,2% -68,7%  345,3% 174,6% 261,3%  53,7%  214,6% 122,3% 118,3% 119,3% 3,4% 145,2%
+/-CDI 1,74% 0,06% -1,62% 2,59% 0,85% 1,77% -0,59% 1,33% 0,27% 0,23% 0,20% -1,18% 6,47%
Fundo 0,36% 0,31% 0,30% -0,35%  0,74% 1,40% 2,63% 1,35% 2,40% 0,60% 1,52% -0,55% 119%
2024 CDI 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87%
%CDI 37,2% 38,2% 35,6% -40,0% 89,2% 178,0% 289,5% 156,2%  288,0% 64,8% 192,0% -59,6% 102,9%
+/-CDI -0,61% -0,50% -0,54% -1,24% -0,09% 0,62% 1,72% 0,49% 1,57% -0,33% 0,73% -1,48% 0,31%

Notas: (1) indice Sharpe é a métrica que avalia o desempenho de um investimento levando em considerago o risco incorrido no periodo. Calcula-se dividindo o retorno excedente do fundo

(rentabilidade acima do CDI) pela volatilidade. Quanto maior o indice, melhor a relagdo entre risco e retorno.
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Comentarios da Gestao

CENARIO E ATRIBUIQAO DE PERFORMANCE - Apesar da volatilidade provocada principalmente pelas tensdes geopoliticas globais, o ano teve
inicio positivo para os ativos de risco. A divulgagao continua de dados indicando crescimento global acima do esperado, somada a reagdo dos
investidores a operagdo militar dos Estados Unidos na Venezuela e a ameaca de tarifas contra paises europeus contrarios as inten¢ées de Donald
Trump na Groenlandia, impulsionou a realocagdo de ativos americanos para outros mercados. Esse cendrio favoreceu a desvalorizagdo do ddlar e
a valorizagdo de commodities e agdes, especialmente em paises emergentes. No mercado de juros, observou-se preocupagdo dos agentes quanto
a possivel interferéncia politica na independéncia do FED, diante das discussdes sobre a indicagdo de Kevin Warsh a presidéncia do banco central
americano no fim do més. Houve leve alta nas taxas e maior inclinagdo da curva de juros americana. Em outros paises, destaca-se a queda nas
taxas ao longo da curva mexicana e a volatilidade na curva de juros da Colémbia. O mercado de a¢des manteve o tom positivo, com discussdes
sobre o patamar de preco das empresas de tecnologia e rotacdo para setores mais ciclicos, como energia e materiais basicos. Nos EUA, o S&P 500
subiu 1,37%, o Nasdaq 0,95% e o Russell 2000, que mede small caps, avangou 5,3%. O destaque, porém, ficou para as bolsas de emergentes,
impulsionadas por forte fluxo de capital: o MSCI Emerging Markets valorizou 8,9%, com énfase para México (+9,2%), Coreia do Sul (+27,5%) e
Brasil (+17%) — todas as cotacdes medidas em ddlares. Entre as commodities, merecem destaque as altas do petréleo (+14%) e do ouro (+13,3%).
No Brasil, além do cenario externo, pesaram dados que apontaram desaceleracdo do crescimento e a decisdo do Banco Central de manter os
juros, sinalizando inicio do ciclo de afrouxamento em marco. O resultado foi queda nas taxas das curvas de juros real e nominal.

Neste contexto, o fundo apresentou retorno positivo e superior ao CDI no més. O principal destaque de performance foi o book de juros locais.
Apds um final de ano mais conturbado para a classe, o mercado voltou a precificar as taxas em niveis préximos aos observados no inicio de
dezembro do ano passado, caracterizando o melhor momento recente para o segmento. Conseguimos capturar o movimento de queda nas taxas
futuras dos vencimentos intermedidrios da curva de juros nominais, assim como a redugdo na precificagdo da inflagdo implicita, por meio de
nossas posi¢des otimistas mantidas desde o ano anterior. No book internacional de juros, também nos beneficiamos de movimentos similares nas
curvas do México e da Colombia, revertendo o desempenho negativo do final do ano passado. Como pontos positivos adicionais, a valorizagdo do
real resultou em ganhos para o fundo, alinhados a nossa posicdo vendida em dédlar, assim como as estratégias long & short em ag¢des na bolsa
americana.

POSICIONAMENTO ATUAL - Estamos utilizando parcela relevante do orcamento de risco do fundo, buscando diversificar a carteira diante das
oportunidades identificadas. Na componente de juros internacionais, mantemos posi¢des tomadas (compradas em taxa) nos Estados Unidos, em
contraposi¢ao a posi¢des aplicadas (vendidas em taxa) na zona do euro e no Reino Unido. Embora vemos pouco espago para acomodagao do juro
longo americano, avaliamos que o viés dos bancos centrais europeus é de promover novos cortes em relagdo a precificagdo do mercado.
Complementamos a carteira com posi¢des aplicadas em juros no México e na Africa do Sul, além de posicdes tomadas no Chile. O book de moedas
permanece relativamente neutro em relagdo ao ddlar, com destaque para posi¢do comprada em reais e em iene japonés, financiada por vendas
em libra esterlina e franco suico. No mercado brasileiro, seguimos otimistas em renda fixa, com posi¢des aplicadas (vendidas em taxa) nos juros
nominais, juros reais e inflagdo implicita. Por fim, mantemos exposi¢cdo na bolsa americana, buscando oportunidades e distor¢des de precos
decorrentes das rotagdes de portfélio de agdes de tecnologia para outros setores.
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Renda Variavel

Notas: (2) O grafico considera a média do patriménio liquido (PL) dos Ultimos 6 meses para determinar a relevancia das alocagdes por regido. A classificagdo de relevancia segue os seguintes

critérios minimos de participagdo no PL médio: Juros (50% do patrimodnio liquido equivalente ano bruto), Moedas (1% do patriménio liquido), Renda Varidvel (5% do patrimdnio liquido bruto) e

Inflagdo (25% do patriménio liquido equivalente ano). Alocagdes abaixo desses limites ndo sdo exibidas por ndo atenderem ao critério de relevancia estabelecido.
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Risco Vs Retorno (desde o inicio) 3
Defasagem de 30 dias devido a divulgagdo do IHFA.
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Notas: (3) O gréfico de Risco Vs. Retorno apresenta a relacdo entre a volatilidade anualizada e o retorno acumulado desde o inicio do fundo, em comparagdo com indices de mercado como CDI,

Ibovespa, IHFA, IMA-B e IRF-M. (4) O gréfico de Drawdown serve para acompanhar a magnitude de um retorno negativo apés o investimento ter atingido seu nivel maximo e o tempo que foi preciso

para que o investimento voltasse a atingir seu nivel mais alto novamente. De maneira geral, investimentos que apresentam um menor Drawdown tendem a entregar um maior retorno ao investidor

no longo prazo. (5) A metodologia de calculo de risco VaR (Value at Risk) busca dimensionar o nivel de perda diaria que o fundo tera em até 95% dos dias. Essa metodologia utiliza dados histéricos

de mercado para determinar o comportamento esperado dos ativos do portfélio, dando pesos maiores para os eventos mais recentes. Soma das exposi¢des é superior ao resultado total por conta

do efeito da diversificagdo.
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Crédito
Titulos
Moedas Publicos

Agbdes Mercados Juros
Globais de Atuagéo Brasil

Por que Itau Janeiro Multimercado?

Equipe experiente, formada por profissionais
altamente qualificados, com histérico de alpha
comprovado.

Potencial de retornos consistentes no longo prazo,
impulsionados por uma analise macroeconoémica
detalhada, acompanhamento de indicadores

Acles .
técnicos e analise da origem dos resultados. . Commodities
Internacionais
Alocacao eficiente do risco, com monitoramento —~——————
constante da dinamica de mercado e ) L )
posicionamento técnico. Diversificacdo da carteira
v ?
Por que Itau Asset* +de 2,6 Mi +de 300
A maior gestora privada de recursos do Brasil, com + de clientes® profissionais’
R$1tri sob gestdo e uma estrutura integrada para a +de 60 15x
gestao eficiente de investimentos. anos em gest&o Amelhor gestora de
deinvestimento® fundos pelo Guia de
Fundos FGV°
= = = il 52 10
Pesquisa Pesquisa Portfolio Trading Integracdo ESG Operagdes
EconOmica Quantitativa Analytics

Por que investir em fundos multimercado?

Estratégia adaptavel a diferentes cenarios de mercado, com uma gestao
ativa capaz de responder rapidamente as mudancas de ciclos econdmicos.

Notas: (6) Fonte: Ital Asset Management, Julho, 2025. (7) Fonte: Ital Asset Management, Julho, 2025. (8) Fonte: Ital Asset Management, Julho, 2025. (9)
Fonte: Portal de fundos - FGV, Dezembro, 2023.
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Caracteristicas

Volume Global Minimo Taxa Total Maxima Hordrio para Movimentacdo
RS 1,00 2,00% ao ano Até as 15:00

Taxa de Performance
Classificagdo Tributdria 20% sobre o que exceder 100% do CDI Aplicacao e Resgate
Longo Prazo Sem Compromisso Cota de aplicagao: D+0
Publico Al iac fitai
ublico Alvo Cota de Resgate (dias Uteis): D+21

Patriménio Liquido Médio PUblico Em Geral

Ultimos 12 meses Crédito do Resgate (dias uteis apds

RS 753.674.760,92 cotizagdo): D+1

Taxas do produto

Administracao Custddia Distribuicdo Gestdo
Taxa cobrada ao ano 0,05% 0,05% 0,20% 1,70%
Taxa maxima ao ano 0,05% 0,05% 0,20% 1,70%

O fundo podera, eventualmente, apresentar indisponibilidade, permanente ou temporaria, de acesso por parte de Autorreguiacdo

investidores. Em caso de duvidas, consulte seu gerente de relacionamento "\ ANBIMA
Acesse outros documentos relevantes deste fundo: www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-
cotistas/

Glossario: LF - Letra Financeira. CDB - Certificado de Depdsito Bancario. LSF - Letra Financeira Subordinada. LFSN - Letra Financeira Elegivel - Nivel Il. DEB -
Debentures. NP - Notas Promissérias. CCB - Cédula de Crédito Bancario. FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios. DPGE - Depdsito a Prazo com

Garantia Especial. Debentures Conversivel. Certificado de Recebiveis Imobilidrios. LC — Letra de Cambio. LCA — Letra de Crédito Agricola. LCI — Letra de Crédito Signatory of:

Imobilidrio. DEB COMP — Debénture Compromissada. CDB Vinc — Certificado de Depdsito Interbancario Vinculado. CRI - Certificado de Recebiveis Imobilidrio. CDCA - ™ Principles for

Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio. CPR — Contas a Pagar e Receber. DPGE - Depdsito a Prazo com Garantia Especial. COMPR — Operagédo -== PRI JFCSDOtﬂS\D\?
nvestmen

Compromissada. LH —Letra Hipotecaria. TERMO - Contrato a Termo

Informacgdes relevantes

ITAU JANEIRO MULTIMERCADO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RESPONSABILIDADE LIMITADA CNPJ 52.116.227/0001-09 - 30/01/2026

Este fundo possui lamina de informagdes essenciais, podendo esta ser consultada no seguinte enderego eletrénico www.itau.com.br. Ndo hd garantia de que este fundo terd o tratamento tributario para
fundos de longo prazo. Os rendimentos serao tributados semestralmente, no uUltimo dia Gtil dos meses de maio e novembro, a aliquota de 15%. No momento do resgate, sera aplicada a aliquota complementar
em fungdo do prazo da aplicagdo: até 180 dias, 22,5%; de 181 a 360 dias, 20%; de 361 a 720 dias, 17,5%; acima de 720 dias, 15%. Havera cobranca de IOF regressivo no caso de resgates de aplica¢des com
menos de 30 dias. Publico alvo: O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, receberd recursos de fundos de investimento, pessoas fisicas e juridicas, clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas,
direta ou indiretamente, pela Ital Unibanco Holding S.A. Objetivo do fundo: O objetivo do FUNDO é aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento de diversas classes, os quais investem em ativos
financeiros de diferentes naturezas, riscos e caracteristicas, sem o compromisso de concentragdo em nenhum ativo ou fator de risco em especial, observado que a rentabilidade do FUNDO sera impactada em
virtude dos custos e despesas do FUNDO, inclusive taxa de administragdo. Tipo Anbima: MULTIMERCADOS LIVRE - Fundos que sdo baseados nas estratégias preponderantes adotadas e suportadas pelo
processo de investimento adotado pelo gestor como forma de atingir os objetivos e executar a politica de investimentos dos Fundos. Fundos que ndo possuem obrigatoriamente o compromisso de
concentragdo em nenhuma estratégia especifica. Inicio do fundo em: 29/09/2023. Fonte de dados do material: Itali Asset Management. Material de divulgagdo do fundo - A Itai Asset Management é a gestora
de fundos de investimentos do Itad Unibanco. Leia a lamina de informagGes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Rentabilidade passada néo representa garantia de rentabilidade futura. A
rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Para
obter mais informagdes, entre em contato pelo telefone 4004-4828. Consultas, sugestdes, reclamagdes, criticas, elogios e denuncias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale
Conosco (www.itau.com.br). Se necessario contate a Ouvidoria Corporativa Itad: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os
dias, 24 horas, 0800 722 1722.

Corporativo | Compartilhamento Externo Fonte: Ital Asset Management - Fevereiro, 2026


http://www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/
http://www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/

